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ความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตดับญัชกัีบผลการดำเนินงานของบริษัท        
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย: กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมบรกิาร 

The relationship between deferred tax and Firm Performance of 
Companies Listed in the Stock Exchange of Thailand: A Case Study of 
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บทคัดยอ  
การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงาน

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  : กรณีศึกษากลุมอุตสาหกรรมบริการ  จำนวน 107 บริษัท  
กลุมตัวอยางจำนวน  321 ขอมูล โดยเก็บรวบรวมขอมูลเปนขอมูลขั้นทุติยภูมิ (Secondary data) ในชวงป พ.ศ. 2560 
- 2562   รวม 3 ป จากขอมูลงบการงิน แบบแสดงรายการขอมูลประจำป (แบบ 56-1)  โดยใชสถิติในการวิเคราะห
และทดสอบสมมติฐาน คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และการวิเคราะหความสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ  โดยกำหนด
ระดับนัยสำคัญท่ี 0.05 

ผลการศึกษาพบวาสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT) มีความสัมพันธในเชิงลบกับ
อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 และภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมี
ความสัมพันธในเชิงลบกับผลการดำเนินงาน ของอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยไดแกสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีตอกำไรกอนหักภาษี (DTABET) สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT) และหนี้สินภาษีเงิน
ไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTLEBT) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติ 
คำสำคัญ : ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี, ผลการดำเนินงาน, กลุมอุตสาหกรรมบริการ 

 Abstract  
This study was to study the relationship between deferred income tax and the performance 

of listed companies on the Stock Exchange of Thailand: a case study of 107 service industry groups, 
a sample group of 321 data. Data were collected as secondary data. Secondary data in the year 2017 
- 2019, a total of 3 years from the financial statements Annual registration statement (Form 56-1) by 
using statistics to analyze and test hypothesis, mean, standard deviation. And analysis of correlation 
coefficients at a significance level of 0.05. 
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The result show that the deferred tax asset to income tax (DTACIT) was significantly 
negatively related to the return on equity (ROE) at the 0.05 and deferred income tax were negatively 
related to results of operations. The rate of return on assets was deferred tax assets on profit before 
taxes (DTABET), deferred tax assets on income tax (DTACIT) and deferred tax liabilities on income tax 
(DTLEBT) at a significance level of 0.05. 
Keywords: Deferred tax, Firm Performance, Service Industry Group. 
 
ความสำคัญและที่มาของปญหาวิจัย  

มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 12 เรื่องภาษีเงินได ไดถือปฏิบัติทางการบัญชีโดยเริ่มนำมาใชตั้งแตรอบระยะเวลา
บัญชี วันที่ 1 มกราคม 2557 เปนตนมา โดยเปนแนวปฏิบัติทางบัญชีของภาษีเงินไดในการที่จะรับรูผลกระทบทางการ
ภาษีท้ังในงวดปจจุบันและอนาคต  ซ่ึงเกิดจากความแตกตางของหลักการทางบัญชีและทางภาษี ทำใหกำไรท่ีคำนวณได
ตามหลักบัญชีแตกตางจากกำไรสุทธิทางภาษี ผลที่จะตามมา คือทำใหกิจการตองบันทึกคาใชจายภาษีเงินไดที่กิจการ
พึงชำระปรับปรุงดวยผลแตกตางชั่วคราวที่เกิดขึ้น โดยมีการรับรูเปนสินทรัพยหรือหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี  
(นัฐวุฒิ สุวรรณย่ังยืน, 2556).   ในป 2561 ไดปรับปรุงจากฉบับป 2560  และจากการปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีฉบับ
นี้ ใหถือปฏิบัติกับงบการเงินสำหรับรอบระยะเวลาบัญชีท่ีเริ่มในหรือหลัง วันท่ี  1 มกราคม 2562 เปนตนไป อีกท้ังในป 
2562 ไดปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 12 เรื่อง ภาษีเงินได ไดอธิบายใชเห็นชัดเจนในการรับรูผลกระทบทางภาษี
เงินไดของเงินปนผลใหรับรูรายการโดยสอดคลองกับการเกิดขึ้นของเงินปนผล ไมวาภาษีจะเกิดขึ้นอยางไรอีกดวย เพ่ือ
เปนแนวปฏิบัติทางบัญชีอันมีผลตอการจัดทำงบการเงิน    

เนื่องจากตองมีการบันทึกสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีสงผลใหคาใชจายดานภาษีเงินไดนิติบุคคลลดลง
ซ่ึงทำใหกำไรสุทธิของบของบริษัทเพ่ิมขึ้นจากคาใชจายทางภาษีลดลง ซ่ึงการรับรูรายการสินทรัพยและหนี้สินรอการตัด
บัญชี จะสงผลตอความสามารถในการทำกำไร (อธิวัฒน ฉิมจินดา, 2561) และผลการดำเนินงานของบริษัทซ่ึงวัดไดจาก
กำไรหรือความสามารถในการทำกำไร หรืออัตราผลตอบแทนท่ีนักลงทุนจะไดรับ ซ่ึงงบการเงินของบริษัท นอกจากผูใช
งบการเงินไดทราบถึง ผลการดำเนินงาน ฐานะทางการเงิน การเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนหรือกระแสเงินสดของ
กิจการ ซ่ึงไมจำกัดเฉพาะกลุมผูใชงบการเงินจากการลงทุน แตรวมถึงผูบริหารผูปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีตองแสดง
รายละเอียดขอมูลงบการเงินใหถูกตองเชื่อถือได  

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand : SET)  ถือเปนทางเลือกหนึ่งในการ
ตัดสินใจลงทุน ถือเปนการออมที่ไดรับผลตอบแทนสูงและเปนทางเลือกหนึ่งของนักลงทุน ผูลงทุนคือประชาชนทั่วไป
สามารถเปนสวนหนึ่งของธุรกิจนั้น ซึ่งในกลุมธุรกิจบริการถือเปนกลุมที่มีหลายธุรกิจไมวาจะเปน การแพทย      โลจิ
สติกส พาณิชย ทองเที่ยวและสันทนาการ สื่อและสิ่งพิมพ และบริการเฉพาะกิจ ดังนั้นการลงทุนควรศึกษาขอมูลให
หลากหลายโดยเฉพาะในชวงสถานการณโควิด  

จากขอมูลขางตน ผูวิจัยจึงมุงเนนศึกษาถึงการภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงานของกลุม
อุตสาหกรรมบริการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  เพื่อใชเปนเครื่องมือในการวางแผนทางการเงิน
ใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น 
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วัตถุประสงคการวิจัย 
 เพ่ือศึกษาความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงานของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมบริการ 
 
สมมติฐานทางการวิจัย 
 สมมติฐานท่ี 1 ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธกับผลการดำเนินโดยวัดจากอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพย (ROA) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของกลุมอุตสาหกรรมบริการ 
 สมมติฐานท่ี 2 ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธผลการดำเนิน โดยวัดจากอัตราผลตอบแทนตอ
สวนของผูถือหุน (ROE) ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของกลุมอุตสาหกรรมบริการ
  
ทฤษฎีและงานวิจัยที่เกี่ยวชอง   
 อธิวัฒน ฉิมจินดา (2561) การศึกษาผลกระทบของภาษีเงินไดรอตัดบัญชีตอความสามารถในการทำกำไรและ
มูลคาตลาดรวมของหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาด หลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET 100) โดยการเก็บ
รวบรวมขอมูลท่ีศึกษาจากงบการเงิน รายงานประจ าป 2558 - 2560 กลุมตัวอยางท่ีใชศึกษาท้ังหมด 294 บริษัท โดย
ใชการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา และสถิติเชิงอางอิง ผลการวิจัยพบวาภาษีเงินไดรอตัดบัญชีไมมี
ความสัมพันธตอผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ในสวนของราคาของหลักทรัพยพบวารายการภาษีเงินไดรอตัดบัญชีมี
อิทธิพลกับราคาของหลักทรัพยอยางมีนัยสำคัญ 

ไพทูรย กอบกาญจนพฤติ และภัทรณัชชา โชติคุณากิตติ (2558) ไดศึกษาถึงความสัมพันธระหวางภาษีเงินได
รอการตัดบัญชีกับมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพยและอัตราสวนความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในกลุม MAI  การเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานประจำป ของป 2556 จากกลุม
ตัวอยาง 79 บริษัท ในการวิเคราะหประกอบดวยสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี 
อัตรากำไรขั้นตน อัตราสวนกำไรจากการดำเนินงาน อัตราสวนกำไรสุทธิ อัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย และ
อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน และมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพย โดยการวิเคราะหสหสัมพันธ และการ
ถดถอยเชิงพหุ ผลการวิจัยพบวา ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธกับอัตราสวนกำไรขั้นตั้นอยางมีนัยสำคัญ
สัมพันธไปในทิศทางเดียวกัน และภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีไมมีความสัมพันธกับมูลคาตลาดรวมของหลักทรัพย  

Nwaorgu, I. Augustine et. (2019) ไดศึกษาผลกระทบของการบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการ
ดำเนินงานทางการเงินของบริษัทเกษตรในประเทศ ไนจีเรีย โดยใชขอมูล 4 บริษัท ระยะเวลา 7 ป ตั้งแตป 2554 -
2560 และวิเคราะหการถดถอยเชิงเสนอยางงาย จากการศึกษาพบวาภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธในเชิง
บวกอยางมีนัยสำคัญกับกับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน 
 Chludek (2011)  ไดวิเคราะหความเกี่ยวของมูลคาแรกของการเปดเผยภาษีรอการตัดบัญชีภายใต IFRS/ 
IAS การวิเคราะหที่ครอบคลุมโดยคำนึงถึงองคประกอบภาษีรอการตัดบัญชีที่แตกตางกัน แสดงใหเห็นวาโดยทั่วไปนัก
ลงทุนไมพิจารณาภาษีรอการตัดบัญชีเพื่อนำเสนอขอมูลที่เกี่ยวของสำหรับการประเมินมูลคาของบริษัท ยกเวนเปน
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีสุทธิขนาดใหญ  เพ่ือตรวจสอบวามูลคาทั่วไปที่ไมเกี่ยวของของขอมูลภาษีเงินไดรอ
การตัดบัญชีอาจเกิดจากการไมมีผลกระทบดานกระแสเงินสดหรือไม  การวิเคราะหความเกี่ยวของของมูลคาจะเสริม
ดวยการวิเคราะหการกลับรายการยอดดุลภาษีรอการตัดบัญชี   การวิเคราะหเพิ่มเติมนี้แสดงใหเห็นวาประมาณ 70 
เปอรเซ็นตของยอดดุลภาษีรอการตัดบัญชียังคงมีอยูเมื่อเวลาผานไปโดยมีบัญชีที่เพิ่มขึ้น และลดลงในชวง 4 ปและ
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีนั้นกลับรายการไดมากกวาหนี้สินภาษีรอการตัดบัญชี นอกจากนี้ยังแสดงใหเห็นวา
การกลับรายการยอดคงเหลือสวนใหญมีผลกระทบตอกระแสเงินสดท่ีคอนขางเล็กนอย 
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ปรายฟา แซลิ้ง, กิตติมา  อัครนพงศ. (2558) ศึกษาความสัมพันธหนี้สงสัยจะสูญกับภาษีเงินไดรอการตัด

บัญชีและผลกระทบของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี กรณีศึกษาบริษัทจดทะเบียนกลุมอุตสาหกรรมธุรกิจการเงินในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมตัวอยางหมวดธุรกิจธนาคาร 11 บริษัท หมวดเงินทุนและหลักทรัพย 31 บริษัท ผล
การศึกษาพบวามีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกัน ในระดับสูงอยางมีนัยสำคัญ  การบันทึกบัญชีภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีสงผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินขงบริษัท ไดแก อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยไมหมุนเวียน อัตราสวนระหวางสินทรัพยไมหมุนเวียนตอสวนของผู ถือหุ น อัตราสวนระหวางทุนตอ                   
สินทรัพยรวมอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม  

Purina (2016)  บทความนี้ไดศึกษา บริษัท เช็กและรัสเซียท่ีใหญท่ีสุดท่ีจัดทำและนำเสนองบการเงินตาม 
IFRS ไดรับเลือกโดยอางอิงดัชนีหุนของเช็กและรัสเซียท่ีเปนท่ีรูจัก เปนงานวิจัยประเภทเชิงปริมาณและวิเคราะหภาษี
รอการตัดบัญชีของบริษัท  ความแตกตางระหวางบริษัทเช็กและรัสเซีย ท่ีเกี่ยวกับกลยุทธของผูเสียภาษีและตัวชี้วัดภาษี
รอการตัดบัญชีท่ีเกี่ยวของกับกฎหมายภาษี อยางไรก็ตามลักษณะเฉพาะในขอบเขตของการบัญชีการเงินสวนใหญ
สามารถเปรียบเทียบไดซ่ึงพิสูจนประสิทธิภาพของ IFRS ในการกำหนดมาตรฐานขอมูลทางการบัญชี 

Noor and Aziz (2007) การศึกษานี้ศึกษาวาบริษัท ตางๆ ใชคาใชจายภาษีรอการตัดบัญชีเพื่อใหบรรลุ
เปาหมายรายไดหรือไม: (1) เพื่อหลีกเลี่ยงการลดลงของรายไดและ (2) เพื่อหลีกเลี่ยงการสูญเสีย และจากการศึกษา 
ของPhilip et al. (2003) ซึ่งพบหลักฐานวาบริษัท ตางๆ ใชคาใชจายภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพื่อจัดการรายได 
การศึกษาตรวจสอบงบการเงินที ่จ ัดทำขึ ้นสำหรับป 2544-2546 ของ บริษัท จากผลิตภัณฑเพื ่อผู บริโภคและ
อุตสาหกรรมที่ระบุไวในคณะกรรมการแรกและที่สองของ Bursa Malaysia. กลุมตัวอยางประกอบดวย 493 ป ใน
รายงานคาใชจายภาษีรอการตัดบัญชีสำหรับรอบระยะเวลา 3 ป โดยการทดสอบคาผิดปกติที่ 1% และ 99% การใช
วิธีการจัดการกำไรของ Burgstahler และ Dichev (1997) วิธการคงคางรวมของ Healy (1985) และวิธีรายการคงคาง
ที่ผิดปกติของโมเดล Modified Jones (Dechow et al., 1995) พบหลักฐานวา บริษัทตางๆ ใชคาใชจายภาษีรอการ
ตัดบัญชีเพื่อหลีกเลี่ยงการเสียภาษี   การศึกษานี้ยังแสดงใหเห็นถึงแนวโนมที่เพิ่มขึ้นของหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัด
บัญชีที่รายงานโดย บริษัท ตั้งแตป 2533-2547 บัญชีดุลเครดิตของหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีของบริษัทท่ี
รายงานรายไดตามบัญชีสูงกวารายไดท่ีตองเสียภาษีซ่ึงบงชี้ถึงกลยุทธการวางแผนภาษีของบริษัท โดยทำใหเกิดหนี้สิน 
ทางภาษีในอนาคต 
 Nwaorgu, I. A., et.al. (2019). ไดศึกษาภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงานของบริษัทกลุม
เกษตรในประเทศไนจีเรีย จากศึกษาจำนวน 20 บริษัทเปนระยะเวลา 3 ป ระหวาง 2016 -2018 โดยการพิจาณา
อัตราสวนของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับอัตราผลตอบแนตอสินทรัพย (ROA) พบวาอัตราสวนของภาษีเงินไดรอการ
ตัดบัญชีมีผลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยอยางมีนัยสำคัญ  
 
กรอบแนวคิดทางการวิจัย 
 การวิจัยเรื่อง การภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับการจัดการกำไรของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย จากการทบทวนวรรณกรรมไดกรอบแนวคิดของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีจากการทบทวนวรรณกรรม
ของ Skinner (2008) และPurina (2016)  และผลการดำเนินงาน  ดังนี้ 
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   ตัวแปรอิสระ Independent                     ตัวแปรตาม Dependent 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
ภาพที่ 1 กรอบแนวคิดในการวิจัย 

 
วิธีดำเนินการวิจัย  

ประชากรและกลุมตัวกลุมตัวอยาง ไดแก บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ จำนวน 617 บริษัท (ขอมูล ณ วันที่ 15 กันยายน 2563)  สำหรับ
รอบระยะเวลาบัญชี  ป  พ.ศ.2560 - 2562  ผูวิจัยเลือกกลุมตัวอยางแบบเจาะจงของกลุมอุตสหกรรมบริการ  (รายชื่อ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ, 2563)  ท่ีมีกลุ มตัวอยางที่มีขอมูลในการศึกษาครบถวน ดัง            
ตารางท่ี 1 ดังนี้ 
 

ตารางที่  1  กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษา  

เงื่อนไขกลุมตัวอยาง จำนวนบริษัท 
บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการท้ังหมด    116 

หัก บริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการท่ีมีขอมูลทางการเงินไมครบถวน     (9) 

              จำนวนบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมบริการ     107 

กลุมตัวอยางท้ังสิ้น   321 ตัวอยาง 

 
 เครื่องมือที่ใชในการเก็บรวบรวบขอมูล 

             การศึกษาวิจัยเชิงประจักษ (Empirical Research) เครื่องมือท่ีใชในการรวบรวมขอมูลวิจัยครั้งนี้ คือ  ขอมูล
ทุติยภูมิ (Secondary Data) ที่ไดจากการเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานประจำป (56-1) และงบการเงินรวม ป พ.ศ. 
2560 - 2562  โดยแหลงขอมูลจาก เว็ปไซดของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(สำนักงานคณะกรรมกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย, 2563)   ซ่ึงเปนฐานขอมูลอนไลน และจากคนควาขอมูล 
 

ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี (Deferred tax) 

สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอ สินทรัพยรวม  (DTAA) 
หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอสวนของเจาของ (DTLE) 
สินทรัพยภาษีเง ินไดรอการตัดบัญชีต อภาษีเง ินได (DTACIT) 
สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอนหักภาษี (DTAEBT) 
หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอนหักภาษ ี(DTLEBT) 
หนีเ้งินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT) 

ผลการดำเนินงาน  
(Firm Performance) 

อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน 
(ROE) 
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) 
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จากหนังสือ วารสาร สิ่งพิมพ บทความ ตลอดจนงานวิจัยที่เกี่ยวของ ฐานขอมูลและเว็บไซตที่เผยแพรทั่วไปและ
สามารถเขาถึงขอมูลได  
 

  วิธีการรวบรวมขอมูล 
           การวิจัยครั้งนี้ เนื้อหาในการศึกษาไดมาจากการทบทวนวรณกรรมตามกรอบแนวคิดในการวิจัยดังกลาว 
ประกอบดวย ตัวแปรอิสระไดแกภาษีเงินไดรอการตัดบัญชี คือสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับหนี้สินภาษีเงินได
รอการตัดบัญชี  และตัวแปรตามไดแกผลการดำเนินงาน วัดคาไดดามตารางท่ี 2 ดังนี้   
  
ตารางที่ 2 การวัดคาตัวแปร 

ตัวแปร ตัวยอ การวัดคาตัวแปร 
ตัวแปรอิสระ (Independent) ภาษีเงินไดรอการตัดบัญช ี   
1. อัตราสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอ 

   สินทรัพยรวม   

DTAA สินทรัพยภาษีเง ินไดรอการตัดบัญชี /
สินทรัพยรวม   

2. อัตราหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอสวนของ 

   เจาของ 

DTLE หนีส้ินภาษีเงินไดรอการตัดบัญช/ี สวนของ
เจาของ  

3. อัตราสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไร 
    กอนหักภาษี 

DTAEBT สินทรัพยภาษีเง ินได รอการตัดบัญชี/    
กำไรกอนหักภาษี  

4. อัตราหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอน 

   หักภาษี 

DTLEBT หนี้ ส ิ นภาษ ี เ ง ิ น ได  รอการต ั ดบ ัญชี /          
กำไรกอนหักภาษี  

5. อัตราสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได DTACIT สินทรัพยภาษีเง ินได รอการตัดบัญชี/           
ภาษีเงินได  

6. อัตราหนีเ้งินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได DTLCIT หนีเ้งินไดรอการตัดบัญชี/ภาษีเงินได  

ตัวแปรตาม (Dependent) ผลการดำเนินงาน 
1. อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 
 

 
ROE 

 

กำไร (ขาดทุน) สุทธิ* 100 รวมสวนของผู

ถือหุนของบริษัทใหญเฉลีย่ 

2. อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 
 
 

ROA  
 
 

กำไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจายและภาษี
เงินได*100 รวมสินทรัพยเฉลี่ย 

 
การวิเคราะหขอมูล 

1. การวิเคราะหสถิติพรรณนา (Descriptive Statistics) เพ่ือวิเคราะหคาสูงสุด คาต่ำสุด คาเฉลี่ย และคา 
สวนเบี่ยงแบนมาตรฐานของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ 

2. การวิเคราะหความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ โดยการหาคา สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ (Pearson  
Correlation Coefficient)  
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สรุปผลการวิจัย 

ผลจากการวิเคราะหโดยใชสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เปนสถิติท่ีใชในการสรุปลักษณะ
เบื้องตนของขอมูลตัวแปร ไดแก คาต่ำสุดของขอมูล (Minimum), คาสูงสุดของขอมูล (Maximum), คาเฉลี่ย (Mean) 
และคาเบี่ยงเบนมาตรฐานของขอมูล (Standard Deviation) ของตัวแปรที่ใชในการวิจัย ประกอบดวย สินทรัพยภาษี
เงินไดรอการตัดบัญชีตอ สินทรัพยรวม  (DTAA), หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอสวนของเจาของ (DTLE), สินทรัพย
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอนหักภาษี (DTAEBT),  หนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอนหักภาษี 

(DTLEBT) สินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT), หนี้เงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได 
(DTACIT) และ อัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE), อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) ตามตารางที่  3 
ดังนี ้

ตารางที ่ 3  แสดงคาต่ำสุด คาสูงสุด คาเฉลี่ย และสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน  
Variable N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
DTAA 321 .000 1.924 .0234 .139 
DTLE 321 -1.699 11.648 .067 .668 
DTAEBT 321 -5.131 10.440 .146 .913 
DTLEBT 321 -3.520 17.792 .384 1.791 
DTACIT 321 -3.819 59.873 1.403 4.436 
DTLCIT 321 .000 46.381 1.856 4.931 
ROE 321 -39.120 75.060 6.946 10.075 
ROA 321 -75.290 81.270 8.014 14.495 

 
ผลการทดสอบความสัมพันธ (Correlation Coefficient) 
ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 ความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงานของอัตรา

ผลตอบแทนตอสวนของผู ถือหุ น (ROE)  พบวาสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT) มี
ความสัมพันธในเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 โดยมีคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ เทากับ -0.120 อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 2 ความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงาน ของอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย  (ROA) พบวาสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอนหักภาษี (DTLEBT) มี
ความสัมพันธในเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) โดยมีคาสัมประสิทธสหสัมพันธเทาากับ 0.129  อยาง
มีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  สวนสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT) และหนิ้สินภาษีเงิน
ไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTLCIT) มีความสัมพันธในเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA)  โดยมีคา
สัมประสิทธิ์สหสัมพันธ เทากับ  -.206 และ -.178 อยางมีนัยสำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05  ตามตารางท่ี 3  ดังนี ้
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ตารางที่  3 แสดงการทดสอบความสัมพันธ (Correlation Analysis) 
 Variable DTAA DTLE DTAEBT DTLEBT DTACIT DTLCIT ROE ROA 
DTAA 1        
DTLE -0.010 1        
DTAEBT 0.037 0.009 1       
DTLEBT -0.032 .221** 0.039 1     
DTACIT 0.057 0.029 -0.042 -0.044 1    
DTLCIT 0.008 .190** -0.017 .592** .179** 1   
ROE -0.011 0.027 0.069 -0.050 -.120* -0.101 1  
ROA -0.007 0.016 .129* -0.047 -.206** -.178** .738** 1 
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).  

 

อภิปรายผล  

 จากการวิเคราะหขอมูล แสดงใหเห็นวาความสัมพันธของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได 
(DTACIT) มีความสัมพันธในเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน (ROE) ท้ังนี้เกิดไดจากสินทรัพยภาษีเงินได
ตอคาใชจายภาษีเงินไดนอยแสดงวาจะอัตราผลตอนแทนตอสวนของผูถือหุนสูง โดยเนื่องจากรายการภาษีเงินไดเปน
สวนที่มีผลในทำใหบัญชีกำไรสุทธิเพิ่มขึ้น ในการที่จะนำไปคิดเปนอัตราผลตอบแทน สอดคลองกับแนวคิดทางบัญชีคือ
หากคาใชจายนอยจะทำใหใหมีผลกำไรสุทธิเพ่ิมขึ้นซ่ึงทำใหผลตอบแทนผูถือหุนเพ่ิมขึ้นดวย   

     สำหรับความสัมพันธของความสัมพันธระหวางภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงาน ของอัตรา
ผลตอบแทนตอสินทรัพย  (ROA)  พบวาสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอกำไรกอนหักภาษี (DTAEBT) มี
ความสัมพันธในเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) แสดงใหเห็นวารายการสินทรัพยรอตัดบัญชีตอสวน
กำไรกอนหักภาษีมากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยก็สูงดวยซึ่งมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกัน  ซึ่งสอดคลองกับ   
Nwaorgu, I. Augustine et. (2019)  ไดศึกษาผลกระทบของการบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงาน
ทางการเงินของบริษัทเกษตรในประเทศ ไนจีเรีย จากการศึกษาพบวาภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีความสัมพันธในเชิง
บวกอยางมีนัยสำคัญกับความสามารถในการทำกำไรของบริษัทจดทะเบียน 

สวนสินทรัพยภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอภาษีเงินได (DTACIT) และหนี้สินภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีตอ
ภาษีเงินได (DTLCIT) มีความสัมพันธในเชิงลบกับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) แสดงวามีความสัมพันธใน
ทิศทางตรงกันขาม  สอดคลองกับ ปรายฟา แซลิ้ง, กิตติมา  อัครนพงศ. (2558) ศึกษาความสัมพันธหนี้สงสัยจะสูญกับ
ภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีและผลกระทบของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีผลการศึกษาพบวามีความสัมพันธไปในทิศทาง
เดียวกัน ในระดับสูงอยางมีนัยสำคัญ  การบันทึกบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีสงผลกระทบตออัตราสวนทางการเงิน
ขงบริษัท ไดแก อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยรวม อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยไมหมุนเวียน อัตราสวนระหวาง
สินทรัพยไมหมุนเวียนตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนระหวางทุนตอ สินทรัพยรวมอัตราการหมุนเวียนของสินทรัพยรวม  
และ Nwaorgu, I. A., et.al. (2019). ไดศึกษาภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีกับผลการดำเนินงานของบริษัทกลุมเกษตรใน
ประเทศไนจีเรีย พบวาอัตราสวนของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีมีผลตออัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) อยางมี
นัยสำคัญ  
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ขอเสนอแนะ  

ขอเสนอแนะในการนำผลวิจัยไปใช  
1. บริษัทควรจัดทำการวางแผนภาษใีหเปนสวนหนึ่งของการวางแผนกลยุทธทางการเงินของบริษัท โดยใช 

การบัญชีภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีใหมีประสิทธิภาพมากขื้น เนื่องจากความซับซอนของมาตฐานการบัญชีในปจจุบัน
เพื่อกำหนดกลยุทธใหผลการดำเนินเพ่ิมขึ้น และเพื่อใชเปนประโยชนสำหรับผูใชงบการเงินทั้งภายในและภายนอก 
ผูบริหาร หรือนักลงทุนสามารถนำขอมูลดังกลาวมาใชในการวิเคราะห  เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย
และสรางผลตอบแทนตอนักลงทุนได 
 

ขอเสนอแนะในการวิจัยครั้งตอไป  
1. งานวิจัยจัยครั้งนีมุ้งเนนศึกษาปจจัยในการลงทุน ดังนั้นการศึกษาในอนาคตควรขยายประเด็นถึงรายการ 

ยอยของภาษีเงินไดรอการตัดบัญชีเพ่ือศึกษาถึงผลการดำเนินงาน 
2. ควรทำการศึกษาในทุกกลุมอุตสาหกรรมชองบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  

เพ่ือชวยในการควบคุมการดำเนินการในปจจุบันและในการวางแผนในอนาคต 
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